
Прирост 2009 2010 1 месяц YTD

Пай 127,2% 19,4% 11,4% -13,8%

Бенчмарк 121,1% 23,2% 9,8% -11,1%

ОКТЯБРЬ 2011 Ежемесячный обзор 30.09.11-31.10.11

* Сырьевой: нефть, газ, металлы; Потребительский: банки, ритейл

ОБЗОР РЫНКА АКЦИЙ

ВтечениепрошедшегомесяцастоимостьпаяОПИФ«Райффайзен–Акции»

вырослана11,39%.Акции,включенныевнашфонд,продемонстрировали

положительнуюдинамикукотировок.Основнойположительныйвкладв

динамикуфондавнеслиакцииГазпрома(+17,1%),Сбербанка(15,8%)и

Северстали(+28,1%).Негативныйвкладвизменениестоимостипаявнесли

акции Норильского Никеля (-12,5%). 

Нафонеглобальногопозитива,связанногоснадеждамиинвесторов

относительноскоройвыработкирешенияподолговомукризисуЕСна

саммитеглавЕС(вконцеоктября),российскийрынокстремительно

восстанавливалпотерянныепозициипослепровальногосентября.В

результатеоктябрьсталлучшиммесяцемдляроссийскогофондовогорынка

с начала 2011 года. По итогам месяца индекс ММВБ прибавил 10%. 

Какивсентябре,воктябрединамикароссийскогорынкаакцийпрактически

полностьюопределяласьвнешнимфоном.Приэтомв отличиеот

предыдущихнесколькихмесяцевроссийскийрынокакцийподинамикесмог

опередитьразвитыеибольшинстворазвивающихсярынков.Ключевыми

причинамиопережающейдинамикироссийскогорынкаакций,нанаш

взгляд,сталростаппетитаинвесторовкрискуизамедлениеоттокакапитала

изфондов,ориентированныхнаРоссию.Заоктябрьизфондов,

ориентированныхнаРоссию,вывелипримерно487 млн.долл.против1,1

млрд.долл.всентябре.Приэтомпримерноссерединыоктябряфонды

развивающихсярынков(GEM)впервыеза12недельзафиксировалиприток

капитала,ипортфельныеуправляющиефондовGEMирегиональныхфондов

началипостепенноувеличиватьдолюРоссиивструктуреинвестиций.В

последнюю неделю октября приток средств в фонды развивающихся рынков 

сбалансировалвыводсредствизроссийскихфондов,чтоизменило

ситуациюнароссийскомфондовомрынке:впервыеза15 недельбыл

зафиксирован чистый приток средств. 

Сучетомтого,чтовконцеоктября(послесаммитаглавЕС)уинвесторов

возниклисомненияпоповодувозможностейевропейскихвластей

реализоватьозвученныйнасаммитеглавЕСпакетантикризисныхмер

(деталипланатакинебылиозвучены)ивновьобостриласьситуацияв

Греции,можнождать,чтокакминимумвначаленоябряроссийскийрынок

акцийждетдостаточнорезкаякоррекция(впределах10-15%отуровней

концаоктября).Дальнейшаядинамикабудетзависетьоттого,как

оперативноевропейскиевластибудутреализовыватьозвученныемерыпо

решениюдолговыхпроблемЕврозоны.Приэтомвтечениевсегоноября

волатильность на российском рынке сохранится на высоком уровне.

Нашвзгляднароссийскийрынокакцийвсреднесрочнойперспективе–

умеренно-позитивный.Потенциалростаоттекущихуровней–около10%

(1600 -1650 пунктов по индексу ММВБ).

Индекс ММВБ

16 459,20

высокий
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Бенчмарк

Инвестиционный риск

СЧА, руб.

Текущая цена пая, руб.

Первоначальная цена пая, руб.

ОТРАСЛЕВАЯ СТРУКТУРА ФОНДА                                                       

по состоянию на 31.10.2011 г.

НОВАТЭК

Итого

Всего позиций

13,3%

11,9%

7,0%

49,1%

ДИНАМИКА СТОИМОСТИ ПАЯ ЗА ПОСЛЕДНИЕ 365 ДНЕЙ

РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ

5 КРУПНЕЙШИХ ПОЗИЦИЙ

Вес в портфеле

18

Название бумаги

Сбербанк

Газпром

Нор. Никель

ǐǐǐǑǑǑǑǑǑИнвестиционный горизонт, годы

Лукойл

9,4%

7,5%

RAIFEQT RU

Гос. регистрационный номер

Дата формирования фонда20.09.2004

0241-74050443

ОПИФ "Райффайзен - Акции"

Тикер в Bloomberg

Валюта фонда Руб.

63,7% 
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7,9% 
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Бенчмарк

Прирост 2009 2010 1 месяц YTD

Пай 13,60% 11,46% 0,37% 4,53%

Бенчмарк 22,63% 12,89% 0,37% 5,98%

РЖД-14

низкий

РостоблигационногоиндексаММВБвпрошломмесяцесоставил0,37%.Вначале

октябрераспродажа,начавшаясянадолговомрынкевконцесентября,

продолжилась.Однакозатем,в преддвериисаммитаЕврозоны,рынки

синхронноначалирасти,инвесторынадеялисьнаскороеразрешениеситуации

вокруг6-оготраншаГреции(8 млрд.евро)ирекапитализацииевропейских

банков.Эйфорияпродлиласьлишьдвенедели-отсутствиечёткихдеталейплана

рекапитализациибанкови увеличениякредитноймощифондаEFSF

спровоцировалодальнейшееснижениефондовыхрынков.Долговойрынок,как

всегда,реагируетснекоторымопозданиемнавнешниеновостиипродолжает

расти.Корпоративныеэмитенты,почувствовавхорошийшансудачно

разместиться(рефинансироваться),«штурмуют»первичныйрынок.Втекущей

ситуациимысчитаемобоснованнымдержатьсядюрации1-1,5годаивидим

интересныевозможностиразместитьсяподставкивыше10% в

удовлетворительном кредитном качестве.

Впрошломмесяцемыдокупили«коротких»икачественныхбумаг:РЖД-12(2,3%

активов),Мечел-БО1(5,75%), Копейка-3 (3,4%). Продалиотносительно

неликвидную банковскую бумагу – Промсвязьбанк БО3 (2,2%).

ГодоваяинфляциявРоссиипродолжаетзамедлятьсянафонеудешевления

плодоовощнойпродукции.Сначалагодууровеньпотребительскойинфляции

составилвсеголишь4.9%,воктябремыожидаеммесячнуюинфляциюнауровне

0.5%.Еслинизкийтемпинфляциисохранитсявближайшиемесяцы,товпервыев

истории России может быть зафиксирована инфляция на уровне 6%.

С учётом«эффектаконцагода»(значительныебюджетныерасходы+

инвестированиепенсионныхсредств),мыожидаем,чтоситуациясбанковской

ликвидностьюпостепеннопридётв норму,и ставкиденежногорынка

стабилизируются.Крометого,естьоснования(низкаяинфляция,слабыйрост

экономики)ожидать,чтоЦБРФможетпонизитьставки(впервуюочередьставку

РЕПО)на25б.п.доконцагода.Такимобразом,долговойрынокимеетхорошие

шансы подрасти до конца года.

Текущийсредневзвешенныйкупонпопортфелюсоставляет8,5%,дюрация(с

учётомденежныхсредств)составляет–1года,средневзвешеннаядоходностьк

погашению / оферте – 7,5%.

КРЕДИТНОЕ КАЧЕСТВО

СЧА, руб.

Инвестиционный риск

Итого 34,7%

Всего позиций 39

ОТРАСЛЕВАЯ СТРУКТУРА ФОНДА                                                       

по состоянию на 31.10.2011 г.

РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ

* Сырьевой: нефть, газ, металлы

7,9%

Мечел-1-боб 6,1%

АФК Система, 2 6,0%

Синергия, БО-1 5,3%

Копейка ТД, 3

Текущая цена пая, руб.

Дата формирования фонда11.10.2004

Инвестиционный горизонт, годыǐǑǑǑǑǑǑǑǑ

ДИНАМИКА СТОИМОСТИ ПАЯ ЗА ПОСЛЕДНИЕ 365 ДНЕЙ

9,3%

ОБЗОР РЫНКА ОБЛИГАЦИЙ

10 000,00

13 955,18

2 171 242 010,31

5 КРУПНЕЙШИХ ПОЗИЦИЙ

Название бумаги Вес в портфеле

Валюта фонда Руб.

ОПИФ "Райффайзен - Облигации"
ОКТЯБРЬ 2011 Ежемесячный обзор 30.09.11-31.10.11

Тикер в Bloomberg RAIFBND RU Траст 60% 1 эш./25% 2 эш./15% 3 эш.

Гос. регистрационный номер0242-74050284 Первоначальная цена пая, руб.

16,4% 

0,6% 
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15,6% 

1,4% 

18,2% 

Промышленность Субфедеральный Потребительский 

Сырьевой Телекоммуникации Электроэнергетика 

Денежные средства 

0%
10%
20%
30%
40%
50%
60%
70%
80%

1й эшелон 2й эшелон 3й эшелон 

Райффайзен-Облигации 

Trust 60% 1й эшелон/25% 2й эшелон/15% 3й эшелон 

13 100

13 300

13 500

13 700

13 900

14 100

14 300

1 ноя 10 1 фев 11 1 май 11 1 авг 11 

ʇʘʡ 

ʀʥʜʝʢʩ ʊʨʘʩʪ 60% 1ʡ ʵʰʝʣʦʥ / 25% 2ʡ ʵʰʝʣʦʥ / 15% 
3ʡ ʵʰʝʣʦʥ 



Текущая цена пая, руб.

СЧА, руб.

Инвестиционный риск

Прирост 2009 2010 1 месяц YTD

Пай 149,8% 30,4% 8,8% -6,2%

Бенчмарк 169,3% 40,3% 9,3% -17,3%

ОБЗОР СЫРЬЕВОГО СЕКТОРА

Итого 52,4%

70% ММВБ нефть и газ /                       30% 

ММВБ металлургия

ВтечениепрошедшегомесяцастоимостьпаяОПИФакций«Райффайзен–

Сырьевойсектор»вырослана8,85%.Акции,включенныевнашотраслевойфонд,

продемонстрировали положительную динамику котировок.

Основнойположительныйвкладвдинамикусекторногофондавнеслиакции

Газпрома(+17,1%),Роснефти(+15,1%)иСеверстали(+28,1%).Негативныйвкладв

изменение стоимости пая внесли РДР Русала (-2,3%).   

Мыувеличилидолюакцийнефтегазовыхкомпанийдо80%.Запрошлыймесяцна

фонеповышенияаппетитакрискуи,какследствие,ростустоимостирисковых

активовсредиакцийнефтегазовыхкомпанийсильнеевыгляделиакциис

высокойбетой–Роснефть,Татнефть,атакжеГазпром.МенеджментГазпрома

планируетнаправитьнавыплатудивидендов180млрд.руб.,чтопредполагает

дивиденднуюдоходностьпорядка4.5%. Мы приветствуемстремление

менеджментаповыситьуровеньдивидендныхвыплатистоимостьакционерного

капитала.Учитываятотфактор,чтомногиеинвесторы«недовешивали»акции

Газпрома, мы ожидаем некоторую дополнительную поддержку котировкам.

Сезонкорпоративнойотчетностиза3 кварталначалсясопубликования

результатовРоснефти.Финансовыерезультатыоказалисьсильными,несмотряна

снижениеценнанефтьиповышенияэкспортнойпошлины.Мыожидаемсильных

результатовостальныхкомпанийнефтяногосектора,что,нанашвзгляд,

подтверждаетнедооцененностьсекторавцелом.Помимоэтогомыпо-

прежнемусчитаемпривлекательнойинвестициейпривилегированныеакции

Сургутнефтегаза–потенциальнаядивиденднаядоходностьпонимсоставляет

выше 13%.

высокий

995 237 952,12

11 026,05

Всего позиций 23

ОТРАСЛЕВАЯ СТРУКТУРА ФОНДА                                                       

по состоянию на 31.10.2011 г.

12,8%

11,3%

Газпром 10,5%

Сургутнефтегаз 6,3%

Роснефть 11,5%

ЛУКОЙЛ

Инвестиционный горизонт, годыǐǐǐǑǑǑǑǑǑ

ДИНАМИКА СТОИМОСТИ ПАЯ ЗА ПОСЛЕДНИЕ 365 ДНЕЙ

РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ

5 КРУПНЕЙШИХ ПОЗИЦИЙ

Название бумаги Вес в портфеле

НОВАТЭК

ОПИФ акций "Райффайзен - Сырьевой сектор"
ОКТЯБРЬ 2011 Ежемесячный обзор 30.09.11-31.10.11

Тикер в Bloomberg RAIFCOM RU

Гос. регистрационный номер0987-94132127

Первоначальная цена пая, руб.10 000,00

Бенчмарк

Валюта фонда Руб.

Дата формирования фонда20.09.2007

51,5% 

18,3% 

23,3% 

Нефть 

Металлы и добыча 

Газ 

8 000

10 000

12 000

14 000

29 окт 10 27 янв 11 27 апр 11 26 июл 11 24 окт 11 
Пай Бенчмарк 



Бенчмарк

Прирост 2009 2010 1 месяц YTD

Пай 222,4% 34,2% 5,5% -15,2%

Бенчмарк 187,0% 36,2% 12,8% -12,6%

Всего позиций 10

ОТРАСЛЕВАЯ СТРУКТУРА ФОНДА                                                       

по состоянию на 31.10.2011 г.

ВтечениепрошедшегомесяцастоимостьпаяОПИФакций«Райффайзен–

ТелекоммуникациииТранспорт»вырослана5,51%.Акции,включенныевнаш

фонд,продемонстрировалипреимущественноположительнуюдинамику

котировок.

ОсновнойположительныйвкладвизменениестоимостипаявнеслиакцииАФК

Система(+16,0%),CTCMedia (+21,3%)иYandex (+26,5%).Основнойнегативный

вклад в изменение стоимости пая внесли акции АРМАДА (-0,4%) и РБК-ТВ (-6,3%).   

Мысохраняемдолюакцийоператоровфиксированнойимобильнойсвязина

уровне,которыйсоставляетпорядка45%,темсамымотдаваяпредпочтение

«защитным»активам,ожидаядостаточновысокуюдивиденднуюдоходность

притекущихусловиях.Запрошлыймесяцлучшерынкавыгляделиакциисектора

интернетиТВрекламы–Яндекс,Mail.ru иСТСМедиа,втечениемесяцамы

постепенноувеличивалидолюэтихакций.Мытакжеотмечаемросткотировок

техакций,гдеменеджментобъявилонамеренияхпровестипрограммупо

выкупубумаг(buy-back). Этотфактор,безусловно,оказываетподдержку

котировкам акций Ростелекома, частично, АФК Системы и Mail.ru.

Изкорпоративныхновостейследуетотметитьсильныерезультатыза3квартал,

которыеопубликовалЯндексиподтвердилроствыручкинауровнеожиданийв

2011г.ТакжехорошийпрогнозповыручкепредставилменеджментMail.ru. Мы

считаемрезультатыподтверждениемвысокихтемповростаИнтернет-рекламы,

несмотрянанекотороеснижениевсегментепоисковыхзапросоввслучае

Яндекса.ЧтокасаетсясегментаТВрекламы,тоближайшийконкурентвсвоей

нишедляСТСМедиа– ТНТ,контролируемыйГазпромМедиа,озвучил

амбициозныепланына2012г.,что,вероятнеевсего,негативноможетсказаться

надолеаудиторииСТСМедиа,возможногоповышениязатратнарекламный

инвентарьиврезультатесокращениярентабельностибизнеса.Сучетом

достаточноосторожногопрогнозарынкарекламы,какИнтернет,такиТВна

2012 г., мы занимаем достаточно консервативную позицию на данный момент.

12,7%

CTC Media 8,0%

Ростелеком, прив. 7,5%

Итого 56,5%

РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ

5 КРУПНЕЙШИХ ПОЗИЦИЙ

Название бумаги Вес в портфеле

МТС 14,7%

АФК Система 13,8%

VIMPELCOM 

Инвестиционный горизонт, годыǐǐǐǑǑǑǑǑǑ Инвестиционный рисквысокий

ДИНАМИКА СТОИМОСТИ ПАЯ ЗА ПОСЛЕДНИЕ 365 ДНЕЙ ОБЗОР СЕКТОРОВ ТЕЛЕКОММУНИКАЦИЙ И ТРАНСПОРТА

Валюта фонда Руб. Текущая цена пая, руб.7 915,67

Дата формирования фонда20.09.2007 СЧА, руб. 1 026 985 153,24

ОПИФ акций "Райффайзен - Телекоммуникации и 

Транспорт"
ОКТЯБРЬ 2011 Ежемесячный обзор 30.09.11-31.10.11

Тикер в Bloomberg RAIFTEL RU ММВБ телекоммуникации

Гос. регистрационный номер0988-94131961 Первоначальная цена пая, руб.10 000,00

5,2% 

21,8% 

55,1% 

Интернет 

ИТ, Медиа 

Телекомы 

5 500

7 500

9 500

29 окт 10 27 янв 11 27 апр 11 26 июл 11 24 окт 11 

Пай Бенчмарк 



Бенчмарк

Прирост 2009 2010 1 месяц YTD

Пай 148,8% 35,6% 8,3% -35,8%

Бенчмарк 167,3% 44,1% 9,6% -33,4%

Всего позиций 24

ОТРАСЛЕВАЯ СТРУКТУРА ФОНДА                                                       

по состоянию на 31.10.2011 г.

11,9%

Энел ОГК-5 7,5%

МОЭСК 6,8%

Итого 50,8%

ВтечениепрошедшегомесяцастоимостьпаяОПИФакций«Райффайзен–

Электроэнергетика»вырослана8,27%.Акции,включенныевнашотраслевой

фонд,продемонстрировалипреимущественноположительнуюдинамику

котировок.Основнойположительныйвкладвдинамикусекторногофонда

внеслиакцииХолдингаМРСК(+24,6%),ФСКЕЭС(+19,1%)иЭ.ОнРоссия(+12,8%).

Основнойнегативныйвкладв изменениестоимостипаявнеслиакции

Башкирэнерго (-2,3%), ТГК-9 (-12,4%) и МРСК Волги (-4,9%). 

Акциисектораэлектроэнергетикидвигалисьвместесрынком.Послепадения

рынкавсентябре,вызванногообострениемдолговогокризисавеврозоне,в

октябрерынкивосстанавливалисьпослеобъявлениярешений,принятыхна

собрании глав ЕС. 

ЛучшийрезультатвоктябрепоказалиакцииХолдингаМРСК,причинойэтому

послужилиожиданияинвесторовотносительновероятноговключениябумагив

индексMSCIвовремяближайшегопересмотраегоструктуры(15ноября).Мы

такжеувеличилидолюбумагивнашемфонде.Рискомподобногошагаявляется

тотфакт,чтовключениеакцийХолдингаМРСКвиндексMSCIожидаетсяуженев

первый раз и ранее такие ожидания были неоднократно обмануты.  

ТакжехорошийроствоктябрепоказалиакцииФСК,чтоскорееявляется

следствиемобщегоростарынка,чемростфундаментальнойпривлекательности

самойкомпании.Стоитотметить,чтовцеломиФСКикомпанииМРСКостаются

поддавлением,ожидаетсясокращениеихинвестпрограммипересмотр

параметровRAB.Нанашвзгляд,регуляторначинаетпредприниматьшагидля

приведенияструктурырынкакдействительнорыночной.Поопределению,центр

прибылиотраслидолженнаходитсяименновгенерирующемсекторе.Втекущий

момент(порезультатамработыв2010году)центрприбылинаходитсявсетевом

(причем, не в МРСК, а в более мелких сетевых компаниях) и сбытовом секторах. 

Основнойпроблемойотраслиостаетсяжесткаяриторикавластейотносительно

резкогоростатарифов,чтовусловияхкапиталоемкойотраслисвысоким

уровнемизносаоборудования,представляетсясущественнымриском,

посколькупредсказуемостьдоходовявляетсячрезвычайноважнымусловием

привлечения займов под приемлимую ставку. 

РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ

5 КРУПНЕЙШИХ ПОЗИЦИЙ

Название бумаги Вес в портфеле

ФСК 12,5%

Э.Он Россия (ОГК-4) 12,2%

Холдинг МРСК

Инвестиционный горизонт, годыǐǐǐǑǑǑǑǑǑ Инвестиционный рисквысокий

ДИНАМИКА СТОИМОСТИ ПАЯ ЗА ПОСЛЕДНИЕ 365 ДНЕЙ ОБЗОР СЕКТОРА ЭЛЕКТРОЭНЕРГЕТИКИ

Валюта фонда Руб. Текущая цена пая, руб.6 166,81

Дата формирования фонда20.09.2007 СЧА, руб. 1 010 330 481,32

ОПИФ акций "Райффайзен - Электроэнергетика"
ОКТЯБРЬ 2011 Ежемесячный обзор 30.09.11-31.10.11

Тикер в Bloomberg RFPWREN RU ММВБ энергетика

Гос. регистрационный номер0981-94132044 Первоначальная цена пая, руб.10 000,00
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Текущая цена пая, руб.

СЧА, руб.

Инвестиционный риск

Прирост 2009 2010 1 месяц YTD

Пай 179,4% 50,6% 11,6% -25,9%

Бенчмарк 175,8% 58,6% 6,2% -23,8%

Всего позиций 19

ОТРАСЛЕВАЯ СТРУКТУРА ФОНДА                                                       

по состоянию на 31.10.2011 г.

13,0%

Фармстандарт 10,3%

Дикси 9,7%

Итого 59,3%

ВтечениепрошедшегомесяцастоимостьпаяОПИФакций«Райффайзен–

Потребительскийсектор»вырослана11,56%.Акции,включенныев наш

отраслевойфонд,продемонстрировалипреимущественноположительную

динамикукотировок.Основнойположительныйвкладвизменениестоимости

паявнеслиакцииКалины(+97,6%),Магнита(+16,6%)иСбербанка(+15,8%).

ОсновнойнегативныйвкладвизменениестоимостипаявнеслиакцииРосинтера(-

10,7%), Фармстандарта (-2,1%) и Черкизово (-9,9%).

Воктябреакциикомпанийпотребительскогосекторапоказалипозитивную

динамику,следуяобщейтенденциинарынке.Лидеромростазамесяцстал

КонцернКалина,акциикоторогоприбавили97,6%.Производительтоваров

повседневногоспросаUniliver NV заключилсоглашениеопокупке82%акций

КонцернаКалиныза538млн.долларов.ЦеназаоднуакциюКалиныопределена

науровне4089 рублей,номожетбытьскорректированавзависимостиотряда

условий.Компаниюдлясделкиоценилив11,7ожидаемойEBITDA2011годасо

значительнойпремиейктекущимкотировкам.Даннаяновостьсталаочень

позитивнойнетолькодлясектора,ноидлявсегорынкавцелом.Сделка

показала,чтозападныекомпаниизаинтересованывбизнесе,ориентированном

навнутреннийспрос,иготовыплатитьзначительнуюпремиюзавыходна

растущий рынок РФ.   

СредипродуктовыхсетейбольшевсегоприбавилиакциикомпанииМагнити

ДиксиГрупп,показавдоходность16,6%и 13,5%соответственно.Магнит

опубликовалсильныерезультатыза3 квартали9 месяцев2011года.Так,в

третьемкварталеменеджментсмогулучшитьпоказателиповаловоймаржеи

EBITDA.МаржапоEBITDAсоставила7,9%,чтобыловыше,чемконсенсусрынка.

Кромеэтого,Магнитпоказалсамыесильныерезультатыпосопоставимым

продажамза9 месяцев2011года,показавприрост14,3%,X5затотжепериод

смогла нарастить продажи только на 9%.  

АкциикомпанииМ.Видеоприбавилизапрошлыймесяц7,6%.Такуюскоромную

динамикуможнообъяснитьлишьтем,чтовпрошломмесяцеакциикомпании

былисрединаиболееустойчивыхкпадению,потерявлишь-4%рыночной

стоимости.Согласностатистике,которуюопубликовалРосстатпорозничному

рынку,ростпотреблениянепродовольственныхтоваровсейчасопережаетрост

потребленияпродовольственныхтоваров.Еслиданнаятенденцияпродолжится,

то можно предположить, что акции компании будут выглядеть лучше рынка. 

СбербанкиБанкСанкт-Петербургпоказалипозитивнуюдинамикукотировок.

Сбербанквыросна15,8%,БанкСанкт-Петербургна17,9%.АкцииСбербанкаросли

навысокихоборотах.МенеджментСбербанкаобъявилотом,чтоприватизация

государственного пакета возможна при достижении акциями цены 100 рублей.   

РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ

5 КРУПНЕЙШИХ ПОЗИЦИЙ

Название бумаги Вес в портфеле

Магнит 13,2%

М.Видео 13,0%

Сбербанк 

Инвестиционный горизонт, годыǐǐǐǑǑǑǑǑǑ 1 393 969 755,47

ДИНАМИКА СТОИМОСТИ ПАЯ ЗА ПОСЛЕДНИЕ 365 ДНЕЙ
высокий

ОБЗОР ПОТРЕБИТЕЛЬСКОГО СЕКТОРА

Валюта фонда Руб. Первоначальная цена пая, руб.10 000,00

Дата формирования фонда20.09.2007 7 746,98

ОПИФ акций "Райффайзен - Потребительский сектор"
ОКТЯБРЬ 2011 Ежемесячный обзор 30.09.11-31.10.11

Тикер в Bloomberg RAIFCNS RU
Бенчмарк
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Текущая цена пая, руб.

СЧА, руб.

Инвестиционный риск

Прирост

Пай

Бенчмарк

ОТРАСЛЕВАЯ СТРУКТУРА ФОНДА                                                       

по состоянию на 31.10.2011 г.

54,1%

5 КРУПНЕЙШИХ ПОЗИЦИЙ

Название бумаги Вес в портфеле

Мечел, прив. 7,6%

Итого

НЛМК

Всего позиций 15

ММВБ металлургия и добычаБенчмарк

ОБЗОР ИНДУСТРИАЛЬНОГО СЕКТОРА

10,3%

Уралкалий 8,2%

13,9%

Полиметалл

Инвестиционный горизонт, годыǐǐǐǑǑǑǑǑǑ

YTD1 месяц

11,5%

8,3% -34,4%

ОПИФ смешанных инвестиций "Райффайзен - 

Индустриальный"
ОКТЯБРЬ 2011 Ежемесячный обзор 30.09.11-31.10.11

Гос. регистрационный номер

-32,2%

255 091 556,82

РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ

высокий

Валюта фонда

ВоктябревструктурефондаОПИФсмешанныхинвестиций«Райффайзен–

Индустриальный»былисделанырядизменений.Изфондабылиисключеныакции

ПолюсЗолота(предыдущийвес8,5%)всвязистем,чторыночнаяценаподошла

близкокценеоферты,былидобавленыакцииKinrossGoldcвесом5%(какставка

надальнейшийростзолотаплюсукомпаниивпортфелезначительнаячасть

приходитсянароссийскиеактивы).ИзфондабылиисключеныакцииEvrazGroup

(предыдущийвес5%),былиисключеныакцииРаспадской(предыдущийвес4%)в

связистем,чтоукомпанииоченьбольшиеоперационныепроблемыиестьриск,

чтоанонсированныйдолгосрочныйпланподобыченебудетдостигнут.Весакций

Норильскогоникелябылсокращенна5%(с12%до7%)всвязистем,чтоbuyback

подошелкконцуиакцииГМКлишилисьважногофактораподдержки.Всостав

фондабыливключеныакцииММКсвесом7,5%ибылувеличенвесНЛМКна3%(с

11до14%).ВтечениепрошедшегомесяцастоимостьпаяОПИФсмешанных

инвестиций«Райффайзен– Индустриальный»вырослана11,46%.Акции,

включенныевнашотраслевойфонд,продемонстрировалипреимущественно

положительнуюдинамикукотировок.Основнойположительныйвкладв

динамикусекторногофондавнеслиакцииСеверстали(+28,1%),НЛМК(+24,5%)и

ТМК(+27,6%).Основнойнегативныйвкладвизменениестоимостипаявнесли

акцииПолиметалла(-0,4%),РДРРусала(-2,3%)иНорильскогоНикеля(-12,5%).На

фонеобщегопозитивногонастроянаглобальныхрынкахакциисталелитейных

компанийвнеслиосновнойположительныйвкладвизменениестоимостипаяв

октябре.Дополнительнымположительнымфакторомдлядинамикиакций

СеверсталииТМКоказалисьсильныеоперационныерезультатыза3квартал2011

года.ПоддержкуакциямНЛМКвоктябреоказалоснижениеценнакоксующийся

угольнамировыхрынках(компаниянеимеетсобственныхугольныхактивов).

НегативнаядинамикаакцийПолиметаллавоктябребыласвязанасинформацией

оначалесделкипообратномупоглощениюновойлондонскойкомпанией

Polymetal International иразмещениюновыхакцийна790млн.долл.(размытие

капиталана13,8%).Послеуспешногозавершениясделки(вконцеоктября),

Polymetal International втечение35днейдолженбудетсделатьдобровольную

офертуминоритарнымакционерамПолиметаллана основании

средневзвешеннойценызапоследние6 месяцев(премияктекущимрыночным

котировкамсоставляет7-10%).Этотфакторможетоказыватьнеплохую

поддержкуакциямПолиметаллав ноябре.Негативнаядинамикаакций

Норильскогоникеляв октябребыласвязанас завершениемbuyback.

ОтрицательнаядинамикаакцийРусалавоктябребыласвязанасослабой

динамикойценнаалюминий.Вноябрединамикаакцийметаллургических

компанийбудеттакже,какивоктябре,определятьсяобщимиожиданиями

инвесторовпоперспективамростамировойэкономики.Еслиинвесторыполучат

сигналыобулучшенииситуациив Европе,СШАи Китае,тоакции

металлургическихкомпаниймогутпродемонстрироватьопережающийрост.

Еслижеситуацияостанетсянапряженной,тоакцииметаллургическихкомпаний

будутнаходитьсяподдавлениемидемонстрироватьдинамикухужерынкав

целом.

0984-94131889 Первоначальная цена пая, руб.10 000,00

Дата формирования фонда20.09.2007

3 925,26Руб.

Северсталь 14,1%
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НаконецоктябряструктураИПИФтоварногорынка«Райффайзен–Драгоценные

металлы»выгляделаследующимобразом–долязолотасоставила70,1%(втом

числе 11,4% ETF iShares Gold Trust), доля серебра – 10,2%, доля палладия – 19,2%.

Воктябренафонеглобальногопозитиваиослаблениядоллара(долларовый

индексснизилсяна3%) вседрагоценныеметаллыпродемонстрировали

позитивнуюдинамикувдолларовомвыражении(чтооказалоположительное

влияниенадинамикустоимостипая).Поитогамоктябрязолотоприбавилов

стоимости6%идостиглоотметки1715долл.затройскуюунцию,серебровыросло

на15%идостиглоотметки34долл.затройскуюунцию,роствпалладиисоставил

6%(647 долл.заунцию).Приэтомвоктябрерубльсущественноукрепилсяк

доллару(на6%),чтооказалонегативноевлияниенадинамикустоимостипаяв

октябреинивелировалоположительноевлияниеростастоимостидрагоценных

металлов.

Интереснаядинамиканаблюдаласьвзолоте.Послемассовыхраспродажв

сентябребольшуючастьоктябрязолотоконсолидировалосьвдостаточноузком

диапазоне1600-1650долл.затройскуюунцию,вцеломтеснокоррелируяс

динамикойрисковыхисырьевыхактивов.ОднакопередсаммитомглавЕСна

фонеобострившихсяопасенийподолговымпроблемамеврозонызолото

выступилокакзащитныйинструментисмоглозакрепитьсявышеотметки1700

долл.затройскуюунцию(динамиказолотабылапротивоположнадинамике

рисковых активов). 

Мысчитаемтакуюдинамикухорошимзнакомдлязолота,таккаконаговорито

том,чтоинвесторывновьготовырассматриватьзолотокакзащитный

инструмент(итекущиеуровниявляютсядостаточнокомфортнымидля

инвестиций).Поэтомуможнождать,чтовслучаеобострениядолговыхпроблем

веврозоне,золотовновьбудетпользоватьсяспросомуинвесторов.Подобная

динамика (но с большим уровнем волатильности) будет наблюдаться в серебре.

Динамикаметалловплатиновойгруппыбудетопределятьсяперспективамироста

мировойэкономики.Еслиинвесторыполучатсигналыобулучшенииситуациис

долгамиЕСилиулучшенииситуациивамериканскойэкономике,мысможем

увидеть восстановление их стоимости.

СЕРЕБРО

СТРУКТУРА ФОНДА                                                                                                

по состоянию на 31.10.2011 г.

ПАЛЛАДИЙ

Инвестиционный горизонт, годыǐǐǑǑǑǑǑǑǑ среднийИнвестиционный риск

ЗОЛОТО ОБЗОР РЫНКА ДРАГОЦЕННЫХ МЕТАЛЛОВ

Валюта фонда Руб. 10 799,53Текущая цена пая, руб.

Дата формирования фонда27.10.2010 402 414 438,59СЧА, руб.

ИПИФ товарного рынка "Райффайзен - Драгоценные 

металлы"
ОКТЯБРЬ 2011 Ежемесячный обзор 30.09.11-31.10.11

Гос. регистрационный номер1953-94168467 Первоначальная цена пая, руб.10 000.00
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За прошедшиймесяцкотировкиакций,включенныхв фонд,

продемонстрировалипреимущественноположительнуюдинамикукотировок.

ОсновнойположительныйвкладвдинамикуфондавнеслиакцииБашнефтиприв.

(+20,6%),Дикси(+15,3%)иСинергии(+18,9%).Основнойнегативныйвкладв

динамикуфондавнеслиакцииМРСКВолги(-4,9%),ВСМПО-АВИСМА(-7,8%)и

Черкизово (-9,9%).

Большинствоакций,входящихвнашфонд,выросли,следуяобщейтенденциина

рынке.Инвесторыначалиобращатьвниманиенавторойэшелон,подбирая

наиболееинтересныеинвестиционныеидеи.Болеевсеговнашемфонде

прибавиливстоимостипривилегированныеакцииБашнефти,которыепоитогам

месяцавырослина20,6%.Акциикомпаниипредлагаютоднуизсамыхвысоких

дивидендныхдоходностейнафондовомрынкеРФ.Влидерахростабылиакции

ритейлераДиксигруппиакциипроизводителяводкиСинергия,прибавивших

соответственно15,3%и18,9%.Нижнекамскнефтехимпривилегированныеакции

прибавили12%, компанияявляетсяоднойизсамыхдешевыхвнефтехимическом

секторе.  

ОтрицательнуюдоходностьпоказалиакцииЧеркизово.АкцииЧеркизово

находилисьподдавлениемиз-заакционерногоскандалавкомпании.Приэтом

компанияторгуетсяпосоотношениюцена/прибыль,равному4 на2012-ыйгод,

являясьоднойизсамыхнедооцененныхкомпанийвсельскохозяйственном

секторе.  

СТРУКТУРА ФОНДА                                                                                                

по состоянию на 31.10.2011 г.

Инвестиционный горизонт, годыǐǐǐǑǑǑǑǑǑ Инвестиционный рисквысокий

ОБЗОР РЫНКА АКЦИЙ ВТОРОГО ЭШЕЛОНА

Валюта фонда Руб. Текущая цена пая, руб.7 071,51

Дата формирования фонда27.10.2010 СЧА, руб. 83 581 851,90

ИПИФ акций "Райффайзен - Фонд акций второго 

эшелона"
ОКТЯБРЬ 2011 Ежемесячный обзор 30.09.11-31.10.11

Гос. регистрационный номер1952-94168384 Первоначальная цена пая, руб.10 000.00

11,6% 

30,8% 

3,7% 5,3% 

15,1% 

9,9% 

3,4% 

11,8% 

ʅʝʬʪʝʛʘʟ ʇʦʪʨʝʙ. ʉʝʢʪʦʨ ʊʨʘʥʩʧʦʨʪ 

ɼʝʚʝʣʦʧʤʝʥʪ ʕʣʝʢʪʨʦʵʥʝʨʛʝʪʠʢʘ ʄʘʰʠʥʦʩʪʨʦʝʥʠʝ 

ɹʘʥʢʠ ʄʝʪʘʣʣʳ ʠ ʜʦʙʳʯʘ 



Бенчмарк

Прирост 2009 2010 1 месяц YTD

Пай 98,6% 17,1% 7,6% -7,1%

Бенчмарк 71,9% 18,1% 5,1% -2,5%

Название бумаги

Газпром

Сбербанк 

Роснефть

НОВАТЭК

ЛУКОЙЛ

9,4%

6,5%

6,1%

5,8%

ОТРАСЛЕВАЯ СТРУКТУРА ФОНДА  

по состоянию на 31.10.2011 г.

37,3%

63

Итого

РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ

Инвестиционный горизонт, годыǐǐǐǑǑǑǑǑǑ Инвестиционный рисксредний

ДИНАМИКА СТОИМОСТИ ПАЯ ЗА ПОСЛЕДНИЕ 365 ДНЕЙ 5 КРУПНЕЙШИХ ПОЗИЦИЙ

Всего позиций

Вес в портфеле

9,5%

Валюта фонда Руб. Текущая цена пая, руб.16 026,13

Дата формирования фонда23.09.2004 СЧА, руб. 453 044 565,18

ОПИФ смешанных инвестиций "Райффайзен - 

Сбалансированный"
ОКТЯБРЬ 2011 Ежемесячный обзор 30.09.11-31.10.11

Тикер в Bloomberg RAIFBLC RU 50% ММВБ / 50% ТРАСТ

Гос. регистрационный номер0243-74050367 Первоначальная цена пая, руб.10 000,00
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Прирост Прирост

Пай Пай

Валюта фонда

Дата формирования фонда

Инвестиционный горизонт, годы

Инвестиционный риск

Первоначальная цена пая, руб.

Текущая цена пая, руб.

СЧА, руб.

Прирост

Пай 4,7%

СТРУКТУРА ФОНДА  

по состоянию на 31.10.2011 г.

1 квартал

-7,3%

1 квартал 1 месяц

1 квартал

4,4% 3,7%

1 месяц

РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ

18.03.2011

Руб.

ǐǐǐǑǑǑǑǑǑ

10 000.00

93 114 244,16

высокий

8 926,42

-5,9%

ОПИФ акций "Райффайзен - БРИК"

РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ

113 731 384,32

Дата формирования фонда13.11.2006

Инвестиционный горизонт, годы

Первоначальная цена пая, руб.10 000.00

высокий

ОПИФ фондов "Райффайзен - Азия"

Инвестиционный горизонт, годыǐǐǐǑǑǑǑǑǑ

Инвестиционный риск высокий

Руб.

ОПИФ фондов "Райффайзен - США"

Валюта фонда

Фонды иностранных инвестиций
ОКТЯБРЬ 2011 Ежемесячный обзор 30.09.11-31.10.11

Дата формирования фонда08.04.2011

Текущая цена пая, руб.

ǐǐǐǑǑǑǑǑǑ

Первоначальная цена пая, руб.10 000.00

9 036,20 10 146,82

Валюта фонда Руб.

Текущая цена пая, руб.

7,4%

1 месяц

СЧА, руб. 70 786 189,04

РЕЗУЛЬТАТЫ УПРАВЛЕНИЯ

СЧА, руб.

Инвестиционный риск

22,4% 

35,3% 
20,1% 

14,6% 

7,6% 

Бразилия 

Россия 

Индия 

Китай 

Деньги 



В октябренароссийскомфондовомрынкенаблюдаласьпозитивная

динамикакотировок.Поитогамоктябрявотраслевомразрезенаилучшую

динамикукотировокпоказалисырьевыекомпаниии компании

телекоммуникационногои энергетическихсекторов.С учетом

неопределеннойситуациив Европеволатильностьрынковв ноябре,

вероятно,сохранитсянавысокомуровне.Наноябрьмысохраняем

осторожныйвзгляднарынок.Вноябремыпредлагаемвнестинесколько

измененийвмодельныепортфели.Снизитьдолюиндустриальногосекторав

модельномпортфеле«Активный»с20%до10%ивмодельномпортфеле

«Сбалансированный»с10%до5%,увеличитьдолюэлектроэнергетикив

модельномпортфеле«Активный»с25%до30%идолюсырьевогосекторав

модельномпортфеле«Активный»с25%до30%,увеличитьдолюоблигацийв

модельномпортфеле«Сбалансированный»с50%до55%.Снижениедоли

индустриальногосекторавмодельныхпортфеляхобусловленотем,чтов

октябреэтотсекторпродемонстрировалзначительныйросткотировокитем,

чтовноябренафонеобострившихсяпроблемвеврозонеэтотсекторможет

оказатьсяподнаибольшимдавлением(какнаиболеечувствительныйк

перспективамростамировойэкономики).Увеличениедоли

электроэнергетикиисырьевогосекторавмодельномпортфеле«Активный»

связаностем,чтоэтисекторыпредставляютсянамменеерискованнымив

текущейситуации.Увеличениедолиоблигацийвмодельномпортфеле

«Сбалансированный»отражаетнашосторожныйвзгляднафинансовыерынки

в ноябре.

МОДЕЛЬНЫЙ ПОРТФЕЛЬ "СБАЛАНСИРОВАННЫЙ"

КОММЕНТАРИЙ

Информацияраскрываетсянасайтеwww.raiffeisen-capital.ruив«ПриложениикВестникуФСФР».Получитьподробнуюинформациюопаевыхинвестиционныхфондахи

ознакомитьсясправиламидоверительногоуправленияпаевымиинвестиционнымифондамииинымидокументамиможнопотел.:(495) 745-52-10,поадресу:115054,г.

Москва,Стремянныйпереулок,д.38.Агентпопринятиюзаявокнаосуществлениеоперацийсинвестиционнымипаями:ЗАО«Райффайзенбанк»лицензияФКЦБРоссии№

177-02900-100000от27.11.2000г.,срокдействиялицензиинеограничен.Местонахождения:РФ,129090,г.Москва,ул.Троицкая,17/1,тел.:(495) 721-91-00,8 (800) 700-91-00.

Преждечемприобрестиинвестиционныйпай,следуетвнимательноознакомитьсясправиламидоверительногоуправленияпаевыминвестиционнымфондом.Номераи

датырегистрацииправилвФСФРРоссии,атакжедоходностьпосостояниюна31.10.2011г.:ОПИФ«Райффайзен-Акции»— 0241-74050443от04.08.2004,3мес.−12,23%,6

мес.−14,32%,1год−4,50%,3года+101,80%;ОПИФ«Райффайзен-Облигации»— 0242-74050284от04.08.2004,3мес.−0,75%,6мес.+1,08%,1год+5,01%,3года+25,33%;ОПИФ

смешанныхинвестиций«Райффайзен- Сбалансированный»— 0243-74050367от04.08.2004, 3 мес.−8,61%,6 мес.−7,99%,1год−1,11%,3 года+85,08%;ОПИФфондов

«Райффайзен-США»— 0647-94120199от26.10.2006;3 мес.+4,38%,6 мес.−1,27%,1год+14,31%,3 года+110,98%;ОПИФакций«Райффайзен-Потребительскийсектор»—

0986-94131808от20.09.2007,3мес.−17,09%,6 мес.−16,86%,1год−16,46%,3года+154,40%;ОПИФакций«Райффайзен-Сырьевойсектор»— 0987-94132127от20.09.2007,3

мес.−9,02%,6мес.−11,56%,1год+7,30%,3года+188,03%;ОПИФакций«Райффайзен-ТелекоммуникациииТранспорт»— 0988-94131961от20.09.2007,3мес.−22,43%,6мес.

−22,33%,1год−4,93%,3года+197,47%;ОПИФакций«Райффайзен-Электроэнергетика»— 0981-94132044от20.09.2007,3 мес.−19,39%,6 мес.−21,48%,1год−34,04%,3года

+160,61%;ОПИФиндексный«Райффайзен-ИндексММВБ»— 0983-94131725от20.09.2007,3 мес.−10,54%,6 мес.−11,78%,1год+0,76%,3 года+108,59%;ОПИФсмешанных

инвестиций«Райффайзен- Индустриальный»— 0984-94131889от20.09.2007,3 мес.−22,02%,6 мес.−25,02%,1 год−29,87%,3 года−9,44%;ИПИФтоварногорынка

«Райффайзен-Драгоценныеметаллы»—№ 1953-94168467от27.10.2010г.,3мес.+4,75%,6 мес.+0,22%;ИПИФакций«Райффайзен-Фондакцийвторогоэшелона»—№ 1952-

94168384от27.10.2010г.,3мес.−20,17%,6мес.−21,85%;ОПИФакций«Райффайзен—БРИК»—№ 2063-94172606от22.02.2011г.,3мес.−5,85%,6мес.−8,60%;ОПИФфондов

«Райффайзен-Азия»— № 2075-94172523от03.03.2011г.,3 мес.−7,27%,6 мес.−9,75%.Стоимостьинвестиционныхпаевможетувеличиватьсяиуменьшаться.Результаты

инвестированиявпрошломнеопределяютдоходывбудущем.Взиманиескидокуменьшаетдоходностьвложенийвинвестиционныепаипаевыхинвестиционныхфондов.

Нигосударство,ниуправляющаякомпаниянегарантируетдоходностьинвестицийвпаевыеинвестиционныефондыООО«УК«РайффайзенКапитал»— лицензияФСФР

России № 21-000-1-00640 от 21.04.2009 г. 

МОДЕЛЬНЫЙ ПОРТФЕЛЬ "АКТИВНЫЙ"

Модельные портфели
ОКТЯБРЬ 2011 Ежемесячный обзор 30.09.11-31.10.11
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